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Eurépsky systém vykazovania udrZatelnosti, ukotveny najmi v Smernici (EU)
2022/2464 (CSRD) [4], prechadza v zavere roka 2025 z4sadnou reviziou. V reakcii na zavery
spravy o konkurencieschopnosti EU (tzv. Draghiho sprava) [2] a tlak na zniZovanie
administrativnej zataze, schvalil Eurdpsky parlament dila 13. novembra 2025 svoju poziciu k
tzv. zjednodusujicemu baliku ,,Omnibus I [3], ktory reaguje na pdvodny nadvrh Komisie z
februdra 2025 [1]. Tento ¢lanok analyzuje dopady tychto zmien na slovensky Zelezni¢ny sektor
a jeho dodavatel'sky retazec.

1. Balik ,,Omnibus*“: Redefinicia povinnych subjektov

Klagovym prvkom reformy je novelizicia Smernice 2013/34/EU (Smernica o
uctovnictve) [5], ktora stanovuje velkostné kritérid pre podniky. Parlamentom schvalena
pozicia z novembra 2025 navrhuje radikalne zvySenie prahovych hodnét, ¢im sa zuzuje okruh
povinnych osdb pre nefinan¢ny reporting.

Kracové zmeny v kritériach (Pozicia EP z 13. 11. 2025):

e Pocet zamestnancov: Prahovd hodnota pre zaradenie medzi ,,vel'ké podniky* sa
navrhuje zvysit z povodnych 250 na 1 750 zamestnancov [3]. Tymto krokom by sa
povinnost’ reportingu podl'a CSRD obmedzila len na skutocne vel'ké korporacie.

o Financné ukazovatele: Sucasne dochadza k Gprave limitov pre €isty obrat (navrh na
zvysenie na 450 mil. EUR) a celkovt stivahu [3].

Dopad na SR: Pre strategické §tatne podniky ako ZSR, ZSSK a ZSSK CARGO sa
povinnost’ nemeni, kedZe poc¢tom zamestnancov vysoko prekracuji aj novy limit 1 750.
Zasadna zmena vSak nastidva pre ich dodéavatel'sky retazec — stovky stredne velkych
slovenskych firiem vypadnu z priamej posobnosti Smernice CSRD [4], ¢o meni dostupnost’ dat
pre vypocet Scope 3 emisii.

2. EFRAG a revizia standardov ESRS

Subezne s legislativnym procesom v Parlamente finalizuje poradna skupina EFRAG
(European Financial Reporting Advisory Group) technické poradenstvo pre Eurépsku komisiu,
ktoré ma byt predlozené do 30. novembra 2025 [6]. Ciel'om je revizia Delegovaného nariadenia
(EU) 2023/2772, ktorym sa prijali §tandardy ESRS.



e Redukcia datovych bodov (Datapoints): V ramci zjednodusovania EFRAG navrhuje
znizenie poctu povinnych tdajov o 57 %, pricom sa kladie doraz vylu¢ne na metriky s
vysokou materialitou pre finan¢né trhy [6].

e Sektorové Standardy: Pévodna povinnost’ prijat’ sektorové Standardy do juna 2026 sa
v zmysle ndvrhu Omnibus odklada, resp. meni na dobrovol'ny rezim, aby sa predislo
duplicite poziadaviek [1].

 Standard VSME: Pre malé a stredné podniky (SME) sa zavadza dobrovol'ny $tandard
VSME (Voluntary SME Standard) [7], ktory ma sluzit’ ako jednotny format pre
komunikaciu v dodavatel'skom ret'azci, nahradzajici ad-hoc dotazniky.

3. Prehl’ad legislativnych zmien: Komparacia

V tabul’ke 1 st komparaciou porovnavané doterajSie a novo navrhované metriky
hodnotenia Standardov v rdmci Scope 1 az 3.

Tab.1: Komparacia legislativnych zmien hodnotenia KPI

Pévodny stav Novy stav
(Smernica CSRD [4]) ||(Navrh Omnibus I [3])

|Prahové1 hodnota (Zamestnanci) ||> 250 zamestnancov [5]||> 1 750 zamestnancov [3] |
|Rozsah reportingu (ESRS) ||Plny rozsah ||Redukcia o ccaS7 % [6] |
|K1imaticky plan (Transition Plan)”Povinny pre vSetkych ||Diskusia o dobrovol’nosti [3]|

Oblast’ regulacie

|Sekt0rové Standardy ||P0Vinné prijatie ||Odklad / Dobrovol’né [1] |

Zdroj: autor

Pre objasnenie je potrebné zdoraznit, ako sa modzu Standardy pre malé a stredne
podniky aplikovat’ v hodnoteni dodavatel'skych retazcov. VSME je skratka pre Voluntary SME
Standard (celym ndzvom Voluntary European Sustainability Reporting Standard for non-listed
SMEs). V slovencine to znamena Dobrovolny Standard pre nekdtované malé a stredné podniky.

Je to zjednodusend verzia ESG reportingu, ktora pripravila organizacia EFRAG. Je
uréend pre firmy, ktoré nemaju zakonnu povinnost’ reportovat’ podl'a smernice CSRD (teda
malé a stredné firmy), ale potrebuji vykazovat’ ESG data z obchodnych dovodov. Vysvetlenie
vzniku VSME pre Zeleznice je nasledujuce.

Prec¢o VSME vzniklo? (Problém "Trickle-down efektu")

Hoci malé firmy nemusia reportovat’ zo zakona, vel’ké firmy (ako ZSR, ZSSK, banky)
od nich pytaju data, aby si mohli vypocitat’ vlastny Scope 3 (uhlikova stopu dodavatel'ského
retazca). Doteraz to fungovalo chaoticky: mala firma dostala 10 roznych excelovskych tabuliek
od 10 réznych odberatelov. VSME to ma zjednotit’ — firma vyplni jeden Standardizovany
formular, ktory budu akceptovat’ vSetci (banky aj odberatelia).

Ako to funguje?

VSME je vyrazne jednoduchsi nez "velké" ESRS Standardy. Skladéa sa zvycCajne z
troch modulov:



o Zakladny modul (Basic Module): Len tie najnutnejSie data (spotreba energie, emisie,
pocet zamestnancov). Toto staci pre va¢Sinu malych firiem.

o Narativhy modul (Narrative Module): Ak chce firma opisat’ aj svoje stratégie a
ciele (napr. "chceme znizit' emisie o 10 %").

e Modul obchodnych partnerov (Business Partners Module): DetailnejSie data, ktoré
zvycajne pytaju banky alebo investori.

Vyznam pre Zeleznice

V kontexte toho, ¢o sme riesili vysSie (Omnibus a zvySenie limitov na 1 750
zamestnancov):

e Vela dodéavatel'ov zeleznic (napr. opravovne zelezni¢nych voznov, dodavatelia
nahradnych dielov, stavebné firmy) vypadne z povinného CSRD reportingu.

« 7SR a ZSSK vsak stale budt potrebovat ich data.

« RieSenie: ZSR a ZSSK by nemali vymyslat’ vlastné zlozité dotazniky, ale mali by do
zmluv dat’ poziadavku: "Dodavatel’ poskytne data v strukture standardu VSME."

Je to teda nastroj, ako ziskat' data od dodéavatel'ov bez toho, aby sme ich trapili
naroc¢nou byrokraciou.

Zaver a strategické odporucania

Pre slovensky zelezni¢ny sektor vyplyva z novely jasny zéaver: hoci sa regulac¢né
zatazenie pre trh ako celok znizuje, pre velkych zamestnavatelov rastie zodpovednost’ za
vlastny zber dat. Ked’ze legislativa oslobodi mensich dodavatel'ov od povinného reportingu,
zelezni¢né podniky budli musiet’ implementovat’ zmluvné poziadavky na ESG déta — idealne
vo formate VSME [7] — aby boli schopné vykazovat' svoje Scope 3 emisie v sulade s
revidovanymi Standardmi.
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